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VL Part C: 129,28 € VL Part K:130,25 € VL Part1:104,16 € Actif net:121,4 M €
Méthode de Gestion Informations clés
La gestion du FCP KIRAO Multicaps est exécutée selon un process d'analyse fondamentale Gérant Fabrice Revol
rigoureux. L'analyse stratégique et financiére est grandement réalisée en interne. Elle est écrite,
archivée, comprend une modélisation des prévisions financiéres et une valorisation. L’analyse du Statut FCP
contexte boursier compléte ce process.
Type de vehicule ucITs IV
Catégorie AMF Diversifié
Commentaire de Gestion PEA oui
Date de lancement 31 juillet 2014

Notre taux moyen d’exposition est resté quasi égal a notre exposition de fin septembre, soit 35%.

Nous I'avons remonté légérement en fin de mois et poursuivi le mouvement sur les premiers jours = o o o e e o ° +
- Sk : -

de novembre, de telle sorte a ce qu’il coincide avec la fourchette 39-42% indiquée par notre Echelle de risque*
matrice fin octobre. La couverture et la sous-performance de la part NC du fonds maitre (-1.2
points vs CAC40 NR) ont conduit a une baisse de 4% de la VL de KIRAO Multicaps Alpha en octobre. Indice Néant
Cut-Off 11:00 CET
*Le niveau de risque est calculé a partir de la volatilité d'un indicateur de référence ou de la volatilité
cible de la stratégie. La société de gestion se réserve la possibilité d'ajuster le niveau de risque calculé
en fonction des risques spécifiques du fonds. Cette échelle de risque est fournie a titre indicatif et est
susceptible d'étre modifiée sans préavis. La catégorie de risque associée a ce fonds n’est pas garantie
et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ». Le capital
investi initialement n'est pas garanti.
Part C K |
Date de lancement  31/07/2014 12/02/2018 17/01/2017
de la part
ISIN FR0012020774 FR0013312139 FR0013231446
Code Bloomberg KIRMCAE:FP KIRMCKE:FP KIRMCAI:FP
Politique de ACC ACC ACC
Distribution
Exposition nette Date de valeur J+3 J+3 J+3
Sous./Rachat
1 mois YTD 1an 3 ans Investissement 1 part 1 part 250000 €
minimum
Maximale 35,73% 42,49% 42,71% 58,17% . i
Frais de gestion 2.20% 1.15% 1%
Moyenne 34,64% 38,59% 39% 44,61% .
Frais de 20%* 20%* 20%*
Minimale 32,1% 32,1% 32,1% 32,1% surperformance
*au-deld de 5% annuel
Performance depuis lancement Données de performances nettes
1450 Performance (Part AC) Fonds Indice Difference
140,0
1 mois -4.03% 0.42% -4.45%
135,0
130,0 YTD -4.94% 4.15% -9.09%
1250 lan -5.37% 5.00% -10.37%
120,0
3ans 12.72% 15.76% -3.04%
1150
110,0 2017 8.83% 5.00% 3.83%
105,0 2016 4.34% 5.00% -0.66%
100,0
2015 17.88% 5.00% 12.88%
95,0
90,0 2014* 1.76% 2.08% -0.32%
juil.-2014 aoit-2015 sept.-2016 oct.-2017 oct.-2018 Depuis l'origine 29.28% 23.05% 6.23%
~ KIRAO MULTICAPS ALPHAC =—— Indice 5% *Au 31/07/2014

. - ) Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Source : KIRAO
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Concentrations (Action) du fonds Exposition Indicateurs de risque* Fonds
maitre Volatilité 5.57%
10 premiéres positions 43% Exposition Moyenne 44.61%
20 premiéres positions 62% Alpha 2.08%
Nombre de positions 46 Beta marché 0.31
Liquidités 15.7% Ratio de Sharpe 0.73

*3 ans glissants

Répartition par capitalisation du Exposition
fonds maitre Répartition sectorielle du fonds maitre
Micro caps (0-500M¢€) 12%

Santé

]
Small caps (500M-2Mds€) 12% — 22::

Biens et services industriels

Mid caps (2'5Md$€) 14% IT Services
Distribution 9%
Large caps (>5Mds€) 62% Technologie =8%

Batiments et matériaux de construction - 5%

chimie [ 4%

Produits ménagers & de soins . 3%

Médias § 1%

Contributions positives du fonds MTD Télécommunications = 19
maitre Services supports I 1%
Linde | 0.10% Voyages et loisirs | 1%

) . Automobiles et équipements I 1%
sanOfl Aventls 0'09% Transport Industriel I 0%
Alstom 0.03%

Répartition géographique du fonds maitre

Contributions négatives du fonds MTD asdl%
maitre 8%
Sopra Group -1.52%
Philips Koninklijke -0.94% %
Atos Origin -0.47%

68%

M France M Allemagne Pays-Bas M Italie W Irlande
' Royaume-Uni

Source : Kirao

www.kirao.fr - rubrique fonds - @& 01 85 76 08 04
AVERTISSEMENT : Ce document est exclusivement congu a des fins d’informations. Il ne constitue ni un élément contractuel ni un conseil en investissement. L'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il
se peut que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué. Le prospectus complet peut étre obtenu sur simple demande. Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et
ne sont pas constantes dans le temps.


http://www.kirao.fr/

