Kirao

Smallcaps

VI Part AC : 234.78 € VL Part KC : 242.59 €

Méthode de Gestion

VL Part IC : 24952 €

Rapport mensuel

Aodt 2021

Actif net : 131 M€

Informations clés

La gestion du FCP KIRAO Smallcaps est exécutée selon un process d’analyse fondamentale rigoureux.
L'analyse stratégique et financiére est grandement réalisée en interne. Elle est écrite, archivée,
comprend une modélisation des prévisions financieres et une valorisation. L'analyse du contexte
boursier compléte ce process.

Commentaire de Gestion

Kirao Smallcaps a sous-performé le CAC Small NR en ao(t (+1.93% vs +2.85%).

Tres peu de nouvelles sur le plan des fondamentaux apreés la vague de publications semestrielles du
mois de juillet. Celle de Stellantis début aolt mérite néanmoins d'étre soulignée. Le groupe a en effet
publié des résultats impressionnants malgré un contexte compliqué par les pénuries de composants
électroniques. Le niveau de marge est ressorti bien au-dessus des attentes, et ce dans toutes les zones
géographiques. Alors que les volumes ont été impactés au premier semestre par les pénuries de
semi-conducteurs, le groupe a surtout orienté ses ventes vers les produits les mieux margés.
Parallelement, les synergies réalisées ce semestre suite a la fusion entre PSA et FCA nous confortent
dans l'idée que les chiffres et le calendrier communiqués par la direction sont trés prudents. Le groupe
terminera donc I'année avec une marge supérieure a 10% (bien plus qu'en 2019) malgré quelques
vents contraires (semi-conducteurs et hausse des matieres premieres).

Pour autant, la valorisation demeure particulierement faible (2x en EV/ebit 2022) alors que les
perspectives a moyen terme restent prometteuses et que le groupe a un positionnement dans le
domaine de I'électrique qui nous semble trés sous-estimé.

Stellantis fut d'ailleurs I'un des principaux contributeurs positifs ce mois-ci, aux c6tés d'autres valeurs
qui ont bénéficié de solides publications fin juillet (Vetoquinol, M6, Manitou, Serge Ferrari ou encore
Si).

Aucun mouvement n'a été réalisé ce mois-ci et les liquidités sont inférieures a 1%.

Performance depuis le lancement

260

220 |

140 |

100 W

60

Gérant Saad Benlamine
Statut FCP

Type de véhicule UCITS IV
Catégorie AMF
PEA Oui

Date de lancement 15 Avr 2015

Actions zone Euro

Echelle de risque

Plus faible risque plus élevé
Indice CAC Small Net Return
Cut off 12:00 CET
Morningstar * * * * *
Quantalys * * * * *

Le niveau de risque est calculé & partir de la volatilité d'un indicateur de référence ou de la
volatilité cible de la stratégie. La société de gestion se réserve la possibilité d'ajuster le
niveau de risque calculé en fonction des risques spécifiques du fonds. Cette échelle
de risque est fournie a titre indicatif et est susceptible d'étre modifiée sans préavis. La
catégorie de risque associée a ce fonds n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ». Le capital investi initialement n'est
pas garanti.

Part AC KC IC

Date de 15/04/2015 12/02/2018 15/04/2015
lancement de la

part

ISIN FR0012633311 FR0013312121 FR0012646131
Code Bloomberg KIRSCI2 FP KIRSCKC FP KIRSCIC FP
Politique Acc Acc Acc

Date de valeur J+3 J+3 J+3

sous. / rachat

Investissement Néant Néant 1000000 €
minimum

Frais de gestion  2.35% 1.3% 1.15%

Frais de 20%* 20%* 20%*
surperformance

* Relatifs a l'indice

Données de performances nettes

2015 2016 ! 2017 ! 2018 ! 2019 ! 2020 T 2021

— Kirao Smallcaps - AC —— CAC small Net Return

Performances (Part AC) Fonds Indice Différence
1 mois +1.93% +2.85% -0.91%
YTD +21.47% +22.83% -1.36%
lan +45.00% +50.98% - 5.98%
3ans +28.21% +18.91% +9.30%
5ans +76.29% +56.62% +19.67%
2020 +7.66% +8.52% -0.86%
2019 +22.49% +17.23% +5.26%
2018 - 18.90% - 26.00% +7.10%
2017 +17.47% +22.13% - 4.66%
2016 +25.44% +11.33% +14.11%
Depuis l'origine * +134.78% +69.31% +65.47%
Annualisé +14.30% +8.60%

* Depuis le 15/04/2015

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.



